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INTRODUCAO

_ Neste relatorio disponibilizamos a conjuntura econdmica financeira para a gestao financeira do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTO
ANTONIO DO PLANALTO/RS, com dados referentes ao més de Setembro de 2016.

A REFERENCIA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informacdes com nossos clientes, ou
seja, é a prestacao de servicos de qualidade com o cumprimento das legislacdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado, processo
esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada produto.

Com isto exposto, demonstramos toda nossa transparéncia quanto as instituicdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicacdo de Instituicbes Financeiras.

Relatério para uso exclusivo do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTO ANTONIO DO PLANALTO/RS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribuigio por este a qualquer pessoas ou instituigdo, sem a autorizagio da EMPRESA. Salientamos que
todas as informacdes contidas neste relatério sdo de confianga, observando-se a data que este relatério se refere. Todavia as informagdes aqui contidas néo sdo garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou esperadas sobre a qualidade das mesmas. As avaliactes
aqui contidas séo baseadas em julgamento e estimativas, 10ogo sujeitas a mudancas.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais dos ultimos meses e do ano, o0 risco més e ano e a
rentabilidade em reais referente ao més. Também colocamos dois graficos mostrando a rentabilidade por ativo do més referente ao relatorio e ao
exercicio.

Fundos de Investimento - Santo Antonio do Planalto/RS RISCO RENTABILIDADE
VAR - 95% CDI | abr/16 [ mai/16 |jun/16 | jul/16 |ago/16 set/16 Glitimos 6 ditimos 12
meses meses
set/16 Ano % % % % % R$
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 1,16% 1,62% | 2,79% 0,38% 1,68% 1,60% 1,08% 1,41% | $ 5.248,95 17,16% 9,26% 21,05%
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III FI RENDA FIXA LP 2,20% | 3,15% | 3,59% 0,05% 1,86% 2,53% 0,92% 1,49% | $ 21.079,59 20,81% § 11,17% 26,85%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,58% | 1,23% | 1,67% | 0,82% | 0,84% | 1,06% | 1,20% | 1,48% | $ 9.192,86 I 12,83% | 7,23% 18,50%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,08% {0,18% | 1,05% | 1,05% | 1,06% | 1,02% | 1,17% | 1,17% | $ 8.097,23 M 10,95% i 6,57% 14,83%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,56% 1,23% | 1,66% 0,75% 0,82% 1,06% 1,28% 1,35% | $ 7.397,72 12,40% 7,08% 18,25%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,13% 5,00% | 5,36% | -0,69% | 2,55% 3,33% 0,89% 1,64% | $ 4.584,45 27,87% i 14,24% 34,39%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,08% {0,18% | 1,11% 1,04% 1,03% 1,03% 1,16% 1,16% | $ 6.177,16 10,97% 6,59% 14,91%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,03% {0,09% | 0,98% 1,14% 1,07% 1,13% 1,25% 1,11% | $ 20.321,80 10,26% 6,77% 14,00%
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,21% {4,30% | 3,98% 0,56% 0,73% 2,23% | -1,35% | 1,12% | $ 4.367,40 14,36% 7,96% 20,31%
CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,77% 15,12% | 4,38% | -0,09% | 2,73% | 2,52% | -1,19% | 0,66% | $ 4.383,00 S 19,98% i 9,84% 26,22%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,55% 1,19% | 1,62% 0,80% 0,88% 1,11% 1,22% 1,33% | $ 8.228,32 12,42% 7,12% 18,28%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,08% {0,18% | 1,11% | 1,05% | 1,06% | 1,03% | 1,17% | 1,17% | $ 9.409,27 B 11,05% ; 6,65% 14,99%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 2,17% |3,15% | 3,66% | 0,02% | 1,90% | 2,39% | 0,97% | 1,51% | $ 14.005,75 WM 21,14% i 11,20% 27,24%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,02% {0,04% | 1,10% 1,09% 1,15% 1,09% 1,19% 1,10% | $ 9.243,93 10,51% 6,80% 14,11%
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AC@ES 7,26% {6,75% | 3,42% | -3,31% | 2,50% 5,12% 0,87% 0,02% | $ 38,43 12,91% 8,70% 20,22%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,78% 1,22% | 1,53% 0,78% 0,92% 1,19% 1,07% 1,40% | $ 8.770,39 12,68% 7,08% 18,43%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% {0,02% | 1,07% 1,10% 1,16% 1,11% 1,21% 1,10% | $ 5.333,19 10,42% 6,82% 14,12%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,30% {3,42% | 3,93% | -0,14% | 1,92% 2,48% 0,83% 1,58% | $ 8.548,11 21,72% i 11,36% 27,66%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,25% 1,69% | 2,93% 0,38% 1,76% 1,64% 1,02% 1,58% | $ 7.898,83 17,46% 9,74% 21,60%
*1/d - Informag&o ndo Disponivel Total Rentabilidade $ 162.326,38

Av. Getllio Vargas, 1570/204 | Bairro Menino Deus | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059 | www.referenciagr.com.br



AVE
o

REFERENCIA
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Rentabilidade da Carteira mensal - Setembro/16

H CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
M CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL FIRENDA FIXA REFERENCIADO DILP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

H CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

B CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

B CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
P

B CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

B CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

B BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO
1 BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO
H BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
B BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

B BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

B BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL I1l FI RENDA FIXA LP

W O oW OFE OO a0 aE WD e A BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL I1 FI RENDA FIXA LP

Av. Getulio Vargas, 1570/204 | Bairro Menino Deus | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059 | www.referenciagr.com.br

Rentabilidade da Carteira Ano/2016
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Na tabela abaixo mostramos a evolugéo patrimonial do RPPS nos utimos seis meses e nos graficos podemos analisar a composi¢céo da carteira
(%) por segmento e distribui¢cdo do ativo dentro da carteira de investimento. Também esta sendo demonstrado graficamente a evolugéo da carteira de
investimento nos doze ultimos meses (se possuirmos tal informacéo).

Composicao da Carteira

jun/16

R$

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP $ 361.100,36 | $ 362.472,75 | $ 364.694,87 | $ 368.185,66 | $ 372.155,74 | $ 377.404,69 | 2,9%
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III FI RENDA FIXA LP $1.078.199,83 | $1.078.768,28 | $1.098.886,16 | $1.260.025,97 | $1.410.817,12 | $1.431.896,71 | 10,9%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA $ 523.363,14 | $ 527.648,18 | $ 532.067,00 | $§ 546.901,51 [ $ 553.440,89 | $ 695.435,05 | 5,3%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA $ 389.619,72 | $ 525.819,38 | $ 675.581,50 | $ 682.472,43 [ $ 690.462,22 | ¢ 698.559,45 | 5,3%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 527.692,32 | $ 531.663,69 | $ 536.025,95 | $§ 541.687,91 | $ 548.634,51 | ¢ 556.032,23 | 4,2%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 262.550,18 | $ 260.746,72 | $ 267.403,42 | $ 276.317,16 | $ 278.780,15 | $ 283.364,60 | 2,2%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $ 511.023,49 | $ 516.336,07 | $ 521.676,07 | $ 527.038,44 | $ 533.166,76 | $ 539.343,92 | 4,1%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO $1.849.093,40 | $1.876.900,63 | $1.848.067,61 | $1.844.864,00 | $1.827.022,56 | $1.806.461,48 | 13,8%
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA $ 380.146,20 | $§ 382.261,20 | $ 385.066,80 | $ 393.638,40 | $ 388.329,90 | $§ 392.697,30 | 3,0%
CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA $ 638.767,00 | $ 638.162,50 | $ 655.592,50 | $ 672.111,50 | $ 664.112,50 | $ 668.495,50 | 5,1%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP $ 594.074,63 | $ 598.798,99 | $ 604.054,14 | $ 610.735,00 | $ 618.161,42 | $ 626.389,74 | 4,8%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA $ 819.257,65 | $ 777.711,81 | $ 785.924,38 | $ 794.031,19 | $ 803.360,68 | $ 812.769,95 | 6,2%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP $ 881.908,70 | $ 882.101,88 | $§ 898.899,84 | $ 920.374,78 | $ 929.258,09 | $§ 943.263,84 | 7,2%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP $ 849.895,72 | $ 859.120,79 | $ 868.990,69 | $ 834.230,71 | $ 844.163,29 | $ 853.407,22 | 6,5%
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES $ 219.668,10 | $ 212.394,83 | $ 217.701,62 | $ 228.848,29 | $ 230.832,87 | $ 230.871,30 | 1,8%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP $ 602.900,56 | $ 607.587,76 | $ 613.165,87 | $ 620.467,91 | $ 627.093,54 | ¢ 635.863,93 | 4,9%
CAIXA BRASIL 2016 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA $ 328.146,00 | $ 332.908,50 | $ 337.375,20 | $ 341.272,80 | $ - $ - 0,0%
CAIXA BRASIL 2016 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA $ 317.216,70 | $ 321.819,30 | $ 326.135,40 | $ 329.901,60 | $ - $ - 0,0%
CAIXA BRASIL 2016 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA $ 323.962,22 | $ 328.663,39 | $ 333.072,07 | $ 336.919,49 | $ - $ - 0,0%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP $ 461.556,14 | $ 466.655,08 | $ 472.046,40 | $ 477.281,04 | $ 483.042,16 | $ 488.375,35 | 3,7%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP $ - $ - $ - $ - $ 539.876,95 | $§ 548.425,06 | 4,2%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP $ - $ - $ - $ - $ 499.832,22 | $ 507.731,05 | 3,9%

%alocado do F.I. perante o PL

11.920.142,06

12.088.541,73

12.342.427,49

12.607.305,79

12.842.543,57

13.096.788,37 100,00%

Disonibilidade em conta corrente

Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade

$ 6.690,92
11.926.832,98

$ 10.862,62
12.099.404,35

$ 11.046,62
12.353.474,11

12.607.305,79
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% por Benchmark

1,76% RS 230.871
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4,86% R$ 635.864
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6,76% RS 885.136
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15,66% R$ 2.050.673

IRF-M 1

22,32% R$ 2.923.586
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IDKA 2 14,34% R$ 1.877.857

pca 810% RS 1.061,193
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Temos a seguir a rentabilidade da carteira sendo comparada com alguns indices, inclusive a meta atuarial do RPPS. Também disponibilizamos
uma comparacéo de como o Patriménio do RPPS esta pulverizado entre as instituicdes financeiras.

Benchmarks
SANTO
CDI Ibovespa INPC+5,75% INPC Selic ANTONIO DO
PLANALTO

dez/15 1,16% | -3,93% 1,37% 0,90% 1,16% 1,52% 1,35%
jan/16 1,05% | -6,79% 1,98% 1,51% 1,06% 1,91% 1,70%
fev/16 1,00% | 5,91% 1,42% 0,95% 1,00% 2,26% 1,51%
mar/16 1,16% | 16,97% 0,91% 0,44% 1,16% 5,31% 2,32%
abr/16 1,05% | 7,70% 1,11% 0,64% 1,06% 3,93% 1,99%
mai/16 1,11% | -10,09% 1,45% 0,98% 1,07% -0,10% 0,67%
jun/16 1,16% | 6,30% 0,94% 0,47% 1,16% 1,93% 1,34%
jul/16 1,11% | 11,22% 1,11% 0,64% 1,11% 2,51% 1,60%
ago/16 1,21% | 1,03% 0,78% 0,31% 1,22% 0,89% 1,07%
set/16 1,11% | 0,80% 0,55% 0,08% 1,11% 1,57% 1,26%
out/16
nov/16
dez/16

Banco do Brasil

Banco Banrisul

% por Instituicdao Financeira

CEF

51,22%
24,32%
24,46%

20,00%

15,00%

10,00%

0,00%

-5,00%

-10,00%

Comparativo Carteira x Benchmarks
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Renda Fixa x Renda Variavel
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No més de setembro, por anteceder as elei¢bes municipais no Brasil, ndo tivemos grandes acontecimentos. Assim o foco dos investidores se voltou
para o exterior. No decorrer do més o FED manteve inalteradas as taxas de juros americana, mas sinalizou fortemente que ainda pode apertar a politica
monetaria até o final do ano, diante da melhora no mercado de trabalho.

Na Asia, o Banco Central do Jap&o manteve inalterada sua politica monetaria mantendo a taxa de juro em 0,1% e afirmou que a situagio econémica
do pais mostra sinais de uma recuperacdo moderada, apesar da crescente preocupacao do iene e pela situagdo da economia dos EUA. Na Zona do Euro, a
multa preliminar que a justica americana aplicou ao Banco Alem&o Destche Bank de 14 USD 14 bilhdes, bem acima dos valores provisionados, abalou os
mercados ao redor do mundo.

No cenario doméstico, passada as eleicdes municipais, o foco do congresso passa a ser o0 andamento das reformas de ajuste fiscal. A expectativa é
de que a PEC dos Gastos Publicos seja aprova ainda em outubro, entretanto a Reforma da Previdéncia deve ficar para o primeiro semestre de 2017, essas
medidas deverdo contribuir para que o Banco Central inicie o processo ho corte da taxa de juros, considerando que a inflacdo comecou a ceder. De acordo
com o Relatério Trimestral de Inflacdo do Banco Central a inflagdo medida pelo IPCA foi estimada em 7,3% para o final de 2016 e em 4,4% para 0 ano de
2017 e devendo chegar a 3,8% em 2018.

Em sua ultima reunido o Copom (Comité de Politica Monetaria) do Banco Central decidiu permanecer com a taxa basica de juros em 14,25%. Em
sua ata o comité condicionou que para ocorrer corte na taxa de juros dependera de melhoras nas projecdes da inflacdo, que continuam longe do centro da
meta de 4,5% para o0 ano de 2017. O Comité de Politica Monetéria entende que existem trés elementos nos quais permitiriam a reducéo na taxa de juros: (a)
A aprovacdo das medidas de ajuste fiscal; (b) a interrupcdo da alta dos precos dos alimentos na inflacdo; (c) desinflagdo dos itens que reagem mais
rapidamente a queda dos juros. A Inflacdo medida pelo IPCA variou 0,08% em setembro, ficando bem abaixo da taxa de 0,44% registrada em agosto. Com
esse resultado o acumulado do ano ficou na casa de 5,51%, bem abaixo dos 7,64% registrados ho mesmo periodo de 2015. Assim o acumulado para os
Ultimos 12 meses para o IPCA estd em 8,48%. O grupo dos alimentos, que acumulou alta de 9,11% de janeiro a agosto, foi 0 maior responsavel pela queda
do indice registrando -0,29% em setembro.

O INPC também variou 0,08% em setembro, ficando abaixo da taxa de 0,31 % registrada em agosto. Com esse resultado o INPC acumulou uma alta
de 9,15% em 12 meses. O grupo de produtos alimenticios, com queda de -0,25%, foi o principal responsavel pela queda do indice. No acumulado do ano o
indice ficou na cada de 6,18%, bem abaixo dos 8,24% registrados em igual periodo de 2015.

Neste més o mercado de renda fixa apresentou uma grande oscilagéo, até a primeira quinzena do més, devido as incertezas em relacdo a taxas de
juros dos Estados Unidos, no entanto, apds a manutencdo dos juros pelos EUA e também aliada a uma perspectiva de reducdo da inflagdo no cenério
doméstico do Brasil, favoreceu a valorizacio dos ativos. Desse modo, todos os sub-indice de mercado da Ambima fecharam o més em alta, assim, o indice
de Mercado Aberto da Anbima (IMA-Geral), que expressa a carteira de titulos pablicos no mercado, registrou uma variagao positiva, registrando uma alta de
1,53%.
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O Ibovespa, benchmark do mercado de acdes, encerrou 0 més de setembro em alta de 0,80%, com 58.367 pontos. Levando assim, a uma
expressiva alta de 34,64% no ano, influenciada pelo bom humor em Wall Street e ganhos em acdes da Petrobras. O desempenho manteve a quarta alta
mensal seguida, com operadores avaliando que ha oportunidades para novos avangos nos proximos meses, especialmente se o governo brasileiro avancar
com medidas concretas no campo fiscal e dependendo do cenério externo. O délar encerrou o més com uma valorizagdo de 0,18%, cotado a R$3,24, porém
no ano acumula uma desvaloriza¢do de 16,87%.

Comentério do Economista:

Quanto & carteira de investimento do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTO ANTONIO DO PLANALTO/RS, informamos que 0S recursos
previdenciarios deste Regime Proprio de Previdéncia Social contemplam na maioria aplicacdes em renda fixa, 98% aproximadamente. A alocacdo dos
recursos, apesar de apresentar 19 ativos distintos - fundos de investimentos - representa uma MODERADA DIVERSIFICACAO em relacéo ao perfil das
aplicacdes e seus respectivos indices de referéncia, de tal maneira que ha uma concentracdo de 15,6% aproximadamente dos recursos em IRF-M 1, 24%
em CDI, 8,1% em IPCA, 14,3% em IDKA 2, 2,1% em IMA-B 5+, 22,3% em IMA-B, 6,7% em IMA Geral, 4,8% em IMA-B 5 e uma posicéo de 1,7% em FlI
Acdes. A partir do contexto atual de mercado, tal configuracéo das aplicaces apresenta um PERFIL DE RISCO de mercado MODERADO, para a renda fixa,
com perspectivas de protecdo e média volatilidade. No més de Setembro podemos verificar que a rentabilidade acumulada para o exercicio ficou em
R$1.585.746,95. Finalizando este més de 2016 o RPPS apresenta uma rentabilidade acumulada de 14,27% e temos como sua meta atuarial para 0 mesmo
periodo a rentabilidade desejada de 10,72% (INPC + 5,75%).

Referéncia Gestdo e Risco
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